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FUNDAMENTACION

Es conocido que el factor mas importante para la toma de decisiones en el dmbito administrativo, es el conocimiento de hechos. Los
hechos en el campo econdmico — financiero son reflejados por la contabilidad, a través de los Estados Financieros que proporcionan informacién
adecuada a sus usuarios para que estos cuenten con las bases para dicha toma de decisiones. De ahi la importancia que tienen los Estados
Financieros y las manifestaciones de la informacidn necesaria, su oportunidad y correcta interpretacién, util para las empresas.

Los Estados Financieros revelan mucha informacidn sobre la Empresa, incluyendo informacion sobre su solvencia y estabilidad, sus fuentes
de financiamiento e inversiones, su productividad y su capacidad para generar recursos liquidos y los resultados de sus operaciones. Para
quienes puedan interpretar su lenguaje representa una fuente valiosa de informacion que les permitird orientar en forma adecuada sus
decisiones y dirigir con éxito la marcha de su Empresa.

Los estudiantes (Futuros Licenciados en Administracion Comercial y Licenciados en Contaduria Publica) produciendo esta informacion,
participacioén en el logro de sus objetivos econdmicos y sociales que tienen inmersas las Organizaciones. Se requiere insertar estas profesiones a
la dinamica y globalizacién de la economia, que logre a su vez responder a cualquier cambio en su entorno, encontrando métodos para obtener
informacién adecuada para administrar las Empresas dentro del contexto inflacionario que viene atravesando nuestro pais y en general los
paises latinoamericanos.

Se sugiere la lectura actualizada por parte de los alumnos, a objeto de que los resultados de las discusiones se enriquezcan a un nivel de
profundidad, de relatividad y de posibilidad de generacién de mas conocimientos relacionado con ulteriores asignaturas de acuerdo con la del
titulo a obtener.



OBJETIVO GENERAL DE LA ASIGANTURA.

Desarrollar en el estudiante (futuro profesional), habilidades para comparar y analizar informacién econdmica, financiera y de gestion
relativa a las operaciones de la Empresa. Evaluar, Interpretar y emitir opinidn sobre las situaciones objeto de estudio.

Orientar a la administracidon en la toma de decisiones y en el establecimiento de futuros planes y politicas de inversidn, que permitan
mejorar la eficiencia y efectividad en las operaciones, que le permitan lograr la solidez y estabilidad de la Empresa.

DESCRIPCION SINOPTICA DE LA UNIDAD CURRICULAR.

Con esta Catedra se pretende ofrecer al estudiante (futuro profesional), las herramienta tedricas y practicas para elaborar el analisis de los
Estados Financieros, de manera de encaminarlo a emitir juicios e interpretaciones sobre la realidad de las Empresas, instituciones,
organizaciones y negocios, a la luz de los acontecimientos econdmicos politicos en la realidad del contexto nacional, como parte esencial para
ese analisis.

Dichas herramienta contaran en principio por las teorias aceptadas y en segundo término con la aplicacidon de técnicas, politicas, métodos
de andlisis actuales y procedimientos establecidos, que permitan satisfacer requerimientos de informacién derivados de diferentes propdsitos,
incorporandoles el fenédmeno que generaliza el contexto nacional, como lo es la inflacién y su incidencia dentro de la situacién financiera de las

empresas.



UNIDAD |

DISPOSICIONES FUNDAMENTALES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

OBIJETIVO TERMINAL

Aportar a los estudiantes aspectos
relacionados con la naturaleza,

y limitaciones, asi como la composicion
que rigen su formulacién y presentacion.

teoricos
informacion que
estructural,

Estados
suministran,
elementos y los

sobre los Financieros,
ventajas

principios

OBIJETIVOS ESPECIFICOS

CONTENIDOS

ESTRATEGIAS DE ENSENANZA-
APRENDIZAJE.

- Recordar la definiciéon, los objetivos y los principios de
los Estados Financieros.

- Sefalar los usos y propésitos de los Estados Financieros,
asi como las ventajas y las limitaciones en cuanto a la
presentacion de los Estados Financieros.

- Determinar la responsabilidad del emisor de los Estados
Financieros.

- Indicar los tipos de informes que acompafian a la
exposicion de los Estados Financieros vy la
responsabilidad que tiene el profesional en la emisién
de cada uno de ellos.

- Explicar la influencia del entorno econédmico sobre los
Estados Financieros.

- Identificar los elementos que conforman a cada uno de
los Estados Financieros Bdsicos y la informacion que
revela

1.- Los Estados Financieros:

1.1. Definicion.

1.2. Objetivo.

1.3. Usos.

1.4. Propdsitos.

1.5. Ventajas y Limitaciones.

1.6. Clasificacion y/o Componentes.

1.7. Responsabilidad por la emisidn.

1.8. Principios aplicados para su presentacion.

1.9. Consideraciones generales.

1.10.Tipos de Informes que lo acompaiian.

1.11. El Entorno econdmico y sus efectos en la
preparacion.

2.-Composicion de los Estados Financieros Basicos:
2.1. Elementos e informacién a revelar en el Balance
General.

2.2. Elementos e informacién a revelar en el Estado
de Resultado.

2.3. Elementos e informacion a revelar en el Estado
de Movimiento de las Cuentas del Patrimonio.

2.4. Elementos e informacién a revelar en el Estado
de Flujos del Efectivo.

2.5. Otros componentes basicos.

Exposiciones y presentaciones del
Docente.

Discusiones  sobre
pautadas a los alumnos.

investigaciones

Presentacion de los modelos
establecidos en las Normas
Internacionales de Contabilidad

(NIC’s), sobre la composicion y los
elementos de los Estados Financieros
Basicos.

Dindmicas grupales, para obtener de
los participantes sus conclusiones en
relacion a los aspectos discutidos vy
tratados.




UNIDAD II:

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

OBIJETIVO TERMINAL.

Enfocar los aspectos del analisis de los Estados Financieros, su importancia y las herramientas
necesarias que determinaran la funcion del analista financiero y su trabajo en cuanto a la
interpretacion de los Estados Financieros

OBIJETIVOS ESPECIFICOS

CONTENIDOS

ESTRATEGIAS DE ENSENANZA
APRENDIZAJE.

- Determinar los aspectos fundamentales sobre el
analisis de los Estados Financieros.

- Reconocer la importancia del andlisis de los
Estados Financieros.

- Determinar que se logra y que se puede
descubrir con el analisis de los Estados
Financieros.

- Resaltar la funcidn del analista financiero y que
requiere para su trabajo de analisis e
interpretacion de los Estados Financieros.

- Diferenciar la lectura e interpretacion de cada
uno de los Estados Financieros Basicos.

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.
1.7.
1.8.
1.9.

2.2.

2.3.

Analisis de Los Estados Financieros:
Definicion.

Objetivos.

Importancia.

¢Qué se obtiene a través del analisis?

¢Qué se puede detectar a través del andlisis?

El Analista Financiero.

Funcion del Analista de los Estados Financieros.
La Materia Prima del Andlisis.

¢A quien le interesa el andlisis financiero?

Interpretacidn de los Estados financieros:

. Observaciones, determinacion y clarificaciones

del Balance General.

Observaciones, determinacién y clarificaciones
del Estado de Resultados.

Observaciones, determinacion y clarificaciones
en el Estado de Movimiento de las Cuentas del
Patrimonio.

2.4 Observaciones, determinaciény
clarificaciones en el Estado de Flujos del Efectivo.

Exposiciones y presentaciones del
docente.

Discusiones  sobre
pautadas a los alumnos.
Revelacion de los casos sobre la
lectura e interpretacion de los Estados
Financieros.

Dindmicas grupales, para obtener de
los participantes sus conclusiones en
relacién a los aspectos discutidos vy
tratados.

investigaciones




UNIDAD llII:

METODOS Y HERRAMIENTAS DE ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

OBJETIVO TERMINAL.

Proporcionar a los estudiantes, los diferentes métodos y las herramientas de analisis que
permitan la simplificacion de la informacion financiera, de manera de efectuar dentro de las
Organizaciones un estudio integral, que conduzca a su correcta interpretacion y la acertada toma
de decisiones.

OBIJETIVOS ESPECIFICOS

CONTENIDOS

ESTRATEGIAS DE ENSENANZA APRENDIZAJE.

- Mostrar los métodos existentes para el analisis e
interpretacion de los Estados Financieros, asi
como su significacidon dentro de la Organizacion.

- Enfocar cada una de las herramientas de andlisis
de los Estados Financieros, su significado y su
interrelacion, de manera de estructurar su
conveniente comprension.

- Aprender a combinar la informacion
suministrada para la realizacidon del andlisis e
interpretacion requerido.

- Afinar las distintas interpretaciones que se
pueden suministrar, dependiendo del tipo de
organizacién.

- Elaborar un estudio integral de los Estados
Financieros,  considerando los  aspectos
necesarios para tal fin.

1. Métodos de Analisis.

Método Vertical.
Método Horizontal.
2. Herramientas de Analisis

—» Razones e

indices Financieros:

2.1.

2.1.1.
2.1.2.
2.1.3.
2.1.4.
2.1.5.
2.1.6.

Razones de Liquidez:

Razon Corriente.

Prueba Acida.

Capital Neto de Trabajo.

Solidez.

Estabilidad o Solvencia.

Margen de Seguridad para Acreedores.

2.2. Razones de Eficiencia o Actividad:

2.2.1.
2.2.2.
2.2.3.
2.2.4.
2.24.1.
2.2.4.2.
2.2.4.3.

2.24.4.
2.2.4.5.
2.2.5.

2.2.5.1.
2.2.5.2.
2.2.5.3.

2.2.54.

Rotacién de Cartera.

Periodo de Cobro Cartera.

Rotacion de Activos Fijos.

Empresas Comerciales:

Rotacién de Inventarios de Mercancias.
Dias de Inventario Promedio.

Promedio Costo Diario de Mercancia
Vendida.

Rotacién de Inventario en existencia.
Inventarios en Existencia.

Empresas Productoras:

Rotacién de Inventario de Materia Prima.
Inventario en Existencia de Materia Prima.
Rotacién de Inventario de Productos en
Proceso.

Inventario en Existencia de Productos en

Exposiciones y  presentaciones  del
Docente.

Preparacion de casos especiales, para la
realizacion del respectivo analisis e

interpretacion integral.

Practica sobre los diferentes métodos vy
herramientas de andlisis e interpretacion
de los Estados Financieros, a empresas
gue cotizan en la Bolsa de Valores de
Caracas, a través de la Internet.

Dindmicas grupales, para obtener de los
participantes sus conclusiones en relacion
a los aspectos discutidos y tratados.




Proceso.

2.2.5.5. Rotacion de Inventario de Productos
Terminados.

2.2.5.6. Inventario en Existencias de Productos
Terminados.

2.3. Indices de Eficacia o Rentabilidad:

2.3.1. Margen Bruto de Utilidad.

2.3.2. Margen Operacional.

2.3.3. Rentabilidad Sobre Ventas.

2.3.4. Rentabilidad sobre el Patrimonio.

2.3.5. Utilidad por Accién.

2.3.6. Rentabilidad Sobre Activos.

2.3.7. Rotacion de Activos Operacionales.

2.3.8. Rotacion del Activo Total.

2.3.9. Tasa de Rendimiento del Capital.

2.3.10. Tasa de Rendimiento del Capital Contable.

2.4. Razones e indices de Endeudamiento o

Apalancamiento:

2.4.1. Endeudamiento Total.

2.4.2. Concentracion de Endeudamiento a Corto
Plazo.

2.4.3. Endeudamiento Financiero.

2.4.4. Impacto de la Carga Financiera.

2.4.5. Cobertura de Intereses.

2.4.6. Autonomia o Laverage.

2.4.7. Autonomia o Laverage a Corto Plazo.

2.4.8. Autonomia o laverage Financiero.

2.5. indices de Desempefio:

2.5.1. indice de Participacién en el Mercado.

2.5.2. indice de Crecimiento en Ventas.

2.5.3. indice de Desarrollo de Nuevos Productos.

2.5.4. Indice de Desercién de Clientes.




2.6. Razones e Indices de Productividad:

2.6.1. Productividad en Ventas.

2.6.2. Eficacia Administrativa.

2.6.3. Capitalizacion Empresarial.

2.6.4. Carga Laboral.

2.6.5. Carga Financiera.

2.7. Razones de Flujos de Efectivo:

2.7.1. Razdn de Flujo de Efectivo Operacional.

2.7.2. Razon de Cobertura de Flujos de Fondos.

2.7.3. Razdn de Cobertura de Intereses en
Efectivo.

2.7.4. Razdn de Cobertura de Deuda.

2.7.5. Razoén de Desembolsos de Capital.

2.7.6. Razdn de Deuda Total.

2.7.7. Razdn de Caja Libre Total.

2.7.8. Razdn de Suficiencias de Flujo de Caja.

2.8. Razones e Indices Inflacionarios:

2.8.1. Impacto sobre el Patrimonio.

2.8.2. Impacto sobre la Operaciones.

2.8.3. Indice Posicién Monetaria.

2.8.4. Proporcion de Activos Monetarios.

2.8.5. Indice sobre el Impacto de la Inflacién.

2.8.6. Indice sobre la sensibilidad de la Inflacién

2.9. Otros indices Importantes:

2.9.1. Factor Z para Evaluacidn de la Salud
Financiera.

2.9.2. Otros.




UNIDAD IV

EL INFORME DEL ANALISTA FINANCIERO.

OBIJETIVO TERMINAL

Especificar la Estructura basica del Informe del Analista Financiero y sus aspectos sustanciales.

OBIJETIVOS ESPECIFICOS

CONTENIDOS

ESTRATEGIAS DE ENSENANZA-
APRENDIZAJE.

- Precisar los aspectos que conforman el Informe
del Analista Financiero.

- Determinar la Estructura Fundamental y otros
criterios que pueden presentarse en el Informe
del Analista Financiero.

- Puntualizar la forma de presentacion vy
exposicién del Informe del Analista Financiero.

1. Estructura del Informe:

1.1. Introduccion.

1.2. Aplicacién de Métodos y Herramientas.
1.3. Observacion e Interpretacion.

1.4. Conclusiones.

1.5. Recomendaciones.

1.6. Otros Aspectos resaltantes sobre el Informe.

2. Presentacién y Exposicion del Informe

Exposiciones y presentaciones del
Docente.

Discusiones  sobre
pautadas a los alumnos.

investigaciones

Realizacion de un trabajo grupal a una
Empresa “X”, sobre el Andlisis e
Interpretacion de los  Estados
Financieros con su respectivo informe.
Este trabajo serd defendido por cada
uno de los grupos de trabajo.




PLAN DE EVALUACION

SEM UNIDAD TIPO DE EVALUACION PONDERACION
Real Porcentual

(puntos) (%)

2 [ Discusion socializada 0,6 3%

3 [ Discusion socializada 0,8 4%

4 [ Discusion socializada 1,2 6%
6 [ Prueba Escrita Individual 3,4 17%
8 Il Trabajo Escrito (grupal) 3,0 15%
9 Il Prueba Escrita Individual 4,0 20%

11 Il Trabajo Escrito (grupal) 1,0 5%
11 Il Prueba Escrita Individual 2,0 10%
14 Il Prueba Escrita Individual 3,0 15%

16 Il Prueba Escrita Individual 1,0 5%
Total General 100%
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